Buenos Aires, 2 de julio de 2018
Señores

Comisión Nacional de Valores

Presente
Ref.: Comunicado Lanzamiento de Oferta Pública de Adquisición.

De mi consideración:




Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en representación de Empresa Distribuidora La Plata S.A. (la ”Sociedad”), para informar que, en el día de la fecha, la Sociedad recibió una nota de Empresa Inversora Energética S.A. (el “Oferente”), solicitándole que en virtud de la autorización del lanzamiento de la Oferta Pública de Adquisición de Acciones ("OPA") de la Sociedad por parte de la Comisión Nacional de Valores mediante Providencia del Directorio de dicha comisión de fecha 14 de junio de 2018, se publique como hecho relevante: (i) el Prospecto de la OPA de fecha 2 de julio de 2018 (el ”Prospecto”) y (ii) el aviso correspondiente.

En tal sentido y, de acuerdo a lo requerido por el Oferente, se adjunta a la presente el Prospecto y el aviso correspondiente.
Atentamente,

Cecilia Caregall

Responsable de Relaciones con el Mercado
OFERTA PÚBLICA OBLIGATORIA DE ADQUISICIÓN
DE ACCIONES 

DE EMPRESA DISTRIBUIDORA LA PLATA S.A.

POR PARTE DE
EMPRESA INVERSORA ENERGÉTICA S.A.

El presente prospecto (el “Prospecto XE “Prospecto” ”) corresponde a la oferta pública de adquisición obligatoria (la “OPA XE “OPA” ”), por parte de Empresa Inversora Energética S.A. (el “Oferente XE “Oferente” ” o “EIESA XE "EIESA" ”), una sociedad anónima constituida bajo las leyes de Argentina, de la totalidad de las acciones clase “C”, ordinarias, escriturales, de valor nominal $0,935 cada una y con derecho a un voto por acción emitidas por Empresa Distribuidora La Plata S.A. (la “Sociedad Afectada XE “Sociedad Afectada” ” o “EDELAP XE "EDELAP" ”) que no fueron adquiridas por el Oferente a través de las operaciones privadas que se describen en este Prospecto (las “Acciones XE “Acciones” ”). A la fecha existen 16.595.433  acciones clase “C” emitidas, las cuales representan el 10% del Capital Social de EDELAP.

Como única contraprestación por cada Acción que adquiera en el marco de la OPA, el Oferente ofrece pagar a los respectivos accionistas de la Sociedad Afectada (los “Accionistas XE “Accionistas” ”), la suma de US$ 1,065 (el “Precio Ofrecido XE “Precio Ofrecido” ”). El Precio Ofrecido será pagado en pesos en Argentina y al tipo de cambio vendedor divisa que informe el Banco de la Nación Argentina al cierre de las operaciones del día hábil cambiario inmediatamente anterior a la Fecha de Liquidación (el “Tipo de Cambio de la OPA XE "Tipo de Cambio de la OPA" ”), y en ningún caso se pagarán intereses sobre el Precio Ofrecido. Ver “Elementos Objetivos de la OPA- Contraprestación Ofrecida por las Acciones”. La “Fecha de Liquidación XE “Fecha de Liquidación” ” de la OPA, en la que se liquidará y pagará el Precio Ofrecido a los Accionistas correspondientes, será el quinto día hábil bancario inmediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento (según se define más adelante). 

La OPA es realizada en cumplimiento del título III de la Ley 26.831 (junto con su modificaciones, la “Ley de Mercados de Capitales XE “Ley de Mercados de Capitales” ”) y el artículo 18 del capítulo II, título III de las normas de la Comisión Nacional de Valores (la “CNV XE “CNV” ”) según texto ordenado 2013 (las “Normas de la CNV XE “Normas de la CNV” ”), relativo a la oferta pública de adquisición obligatoria por adquisición indirecta, y demás normas concordantes. La OPA es realizada con arreglo a dichas normas en virtud de la adquisición por parte del Oferente, entre otros activos que se detallarán más adelante, del 100% de Disvol Energía S.A., actualmente denominada DESA Instrumentos Energéticos, S.L. (en adelante, “DESA España XE "DESA España" 

 XE "DESA España" ”), una sociedad que tiene una participación, total directa e indirecta, en la Sociedad Afectada equivalente al 90% del capital social y de los votos de dicha entidad. 

La adquisición de participación significativa en cuestión fue realizada en virtud de una oferta de fecha 17 de marzo de 2017, remitida a EIESA, por parte de Alejandro Macfarlane (“AM XE "AM" ”) y de otras personas físicas y jurídicas (tales personas, los “Accionistas Minoritarios XE "Accionistas Minoritarios" ”, y en forma conjunta con AM, los “Vendedores Privados XE "Vendedores Privados" ”), la que fuera aceptada por EIESA el 17 de marzo de 2017 (dicha oferta, luego de su aceptación por EIESA, el “Contrato de Compraventa XE “Contrato de Compraventa” ”). El Contrato de Compraventa involucró la adquisición indirecta por parte del Oferente, entre otros activos, de 63.529 participaciones sociales emitidas por DESA España, representativas del 100% del capital social y derecho a votos de DESA España, sociedad a su vez titular de 216.012.984 acciones emitidas por Luz de la Plata S.A.U. (“LPSAU XE "LPSAU" ”) representativas del 100% del capital social y derecho a votos de LPSAU, entidad que a su vez es titular de 90.711.177 acciones clase A y 7.549.062 acciones clase B emitidas por Compañía de Inversiones en Electricidad S.A (“COINELEC XE "COINELEC" ”), representativas en su conjunto del 54,81% de los votos de COINELEC XE "COINELEC" , sociedad a su vez titular de 7.422.540 acciones clase A emitidas por Central Dique S.A. (“Central Dique XE "Central Dique" ”) , representativas del 51% de los votos de Central Dique XE "Central Dique" . 

Asimismo, DESA España posee de forma directa 11.713.363 acciones en la Sociedad Afectada, representativas del 7,06% de los votos (las “Acciones DESA España XE "Acciones DESA España" ”). Por su parte, LPSAU posee 53.008.836 acciones en la Sociedad Afectada, representativas del 31,94% de los votos (las “Acciones LPSAU XE "Acciones LPSAU" ”). Finalmente, COINELEC posee 84.636.708 acciones de la Sociedad Afectada, representativas del 51% de los votos (las “Acciones COINELEC XE "Acciones COINELEC" ” y junto a las Acciones DESA España y las Acciones LPSAU, las “Acciones Privadas XE "Acciones Privadas" ”). Como consecuencia de la adquisición de las Acciones Privadas, el Oferente adquirió, en forma indirecta, el 90% del capital social y de los votos de la Sociedad Afectada. Actualmente, a partir de ciertas reorganizaciones societarias que se llevaron adelante, Desarrolladora Energética S.A. (“DESA XE "DESA" ”) adquirió, en forma indirecta, el 90% del capital social y de los votos de la Sociedad Afectada.

La promoción de la OPA fue aprobada por el Directorio del Oferente en su reunión del 19 de febrero de 2018, luego de que con fecha 4 de enero de 2018 el Directorio de la CNV se expidiera respecto de la necesidad de que el Oferente promoviera una oferta pública de adquisición obligatoria por cambio de control como consecuencia de la adquisición de participación significativa realizada en virtud del Contrato de Compraventa de fecha 17 de marzo de 2017.  
Como fuera mencionado previamente, en base a una reorganización del grupo económico del Oferente, el 31 de agosto de 2017 el Oferente efectuó un aporte de capital en especie en DESA consistente, entre otros activos, en su participación accionaria indirecta en EDELAP y como consecuencia de ello, DESA se convirtió en titular, en forma indirecta, de la totalidad de las acciones clase A y clase B de EDELAP, que representan en conjunto el 90% del capital social y de los votos de EDELAP, pasando de esta manera a ser su controlante indirecto. 

A raíz de dicha reorganización societaria y de la resolución de la CNV que ordenó al Oferente que promueva la OPA respecto de las Acciones, el 15 de febrero de 2018, el Oferente y DESA celebraron un contrato en virtud del cual las partes acordaron que el Oferente llevará adelante el proceso de la OPA, pero que será DESA quien (i) asuma el pago de la totalidad de los gastos que incurra el Oferente durante dicho proceso, y (ii) se ocupe de garantizar el pago de la OPA de conformidad con lo  exigido en el artículo 34 del Capítulo II del Título III de las de las normas de la CNV según texto ordenado 2013. Como contraprestación por tales compromisos de DESA, el Oferente transferirá (o causará que se transfieran directamente) a DESA las acciones de EDELAP de aquellos accionistas que participen en la OPA.
De acuerdo con lo previsto en el artículo 43, capítulo II, título III de las Normas de la CNV, la OPA es irrevocable sin que haya lugar a su modificación, desistimiento o cesación de efectos sino en los casos y forma previstos en “Elementos Objetivos de la OPA - Condiciones para la Vigencia y Consumación de la OPA” del presente y/o en las normas aplicables. 

La OPA se extiende a la totalidad de las Acciones antes de las 13 horas de la Fecha de Vencimiento (según se define más abajo), sin que exista un porcentaje o número de Acciones máximo y/o mínimo al que estén sujetas las obligaciones del Oferente. La OPA es de aceptación voluntaria por parte de los Accionistas.

El plazo de aceptación de la OPA será de 20 días hábiles, desde el 4 de julio de 2018 a las 10 horas y hasta el 1 de agosto de 2018 a las 15 horas (el “Plazo General XE “Plazo General” ”). Vencido el Plazo General, se concederá un plazo adicional (el “Plazo Adicional XE “Plazo Adicional” ”), que será de 5 días hábiles contados desde la fecha de cierre del Plazo General, para que aquellos Accionistas que no hubiesen aceptado la OPA dentro del Plazo General, puedan hacerlo dentro del Plazo Adicional (la fecha de cierre del Plazo Adicional, es decir el 8 de agosto de 2018 a las 13 horas, será la “Fecha de Vencimiento XE “Fecha de Vencimiento” ”). 

El Oferente podrá prorrogar el Plazo General y/o el Plazo Adicional de acuerdo con las normas vigentes y lo previsto en el presente (en cuyo caso la “Fecha de Vencimiento” será la nueva fecha en que venza el Plazo Adicional luego de prorrogado el Plazo General y/o el Plazo Adicional). El “Período de Recepción de Ofertas XE “Período de Recepción de Ofertas” ” es el período que se extiende desde el inicio del Plazo General hasta la Fecha de Vencimiento (tomando en consideración cualquier prórroga del Plazo General y/o del Plazo Adicional conforme con la oración precedente, en su caso). Concluido el Período de Recepción de Ofertas, la OPA vencerá y no se recibirán más aceptaciones en el marco de la OPA.

Los Accionistas que decidan aceptar la OPA, deberán cumplir las formalidades que se detallan en el presente a fin de manifestar su aceptación.

Esta Oferta pública de adquisición obligatoria de acciones fue autorizada, en sus aspectos formales, por el Directorio de la CNV en su reunión del día 14 de junio de 2018. Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, así como de toda otra información suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del Oferente. El Oferente manifiesta, con carácter de declaración jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicación, información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la presente OPA, conforme las normas vigentes.

De acuerdo con el Artículo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los órganos de administración y fiscalización, estos últimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relación a la información vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisión de valores negociables, serán responsables de toda la información incluida por ellos en los prospectos por ellos registrados ante la Comisión Nacional de Valores. Asimismo, en virtud del Artículo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta pública de venta o compra de valores negociables deberán revisar diligentemente la información contenida en los prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sólo serán responsables por la parte de dicha información sobre la que han emitido opinión.

Agente de la OPA

BBVA BANCO FRANCÉS S.A.

La fecha de este Prospecto es del 2 de julio de 2018

ANUNCIO DE LA OPA

La OPA detallada en el presente es la oferta pública de adquisición obligatoria que fue promovida y formulada por el Oferente mediante el anuncio de fecha 19 de febrero de 2018 que, conforme con el artículo 3 del capítulo II, título III de las Normas de la CNV, fue publicado en el Boletín Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA XE “BCBA” ”) en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA XE "BYMA" ”) a la BCBA, de fecha 19 de febrero de 2018, y en el diario “La Prensa” de fechas 20, 21 y 22 de febrero de 2018. 

El lanzamiento y anuncio de la OPA fue resuelto por el Directorio del Oferente con fecha 19 de febrero de 2018.

El 8 de marzo de 2018 se inició el trámite de autorización de los aspectos formales de la OPA ante la CNV, dicha autorización fue otorgada por la CNV el 14 de junio de 2018.

OPINIÓN DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD AFECTADA

El artículo 39 del capítulo II, título III de las Normas de la CNV, establece que “el órgano de administración de la sociedad afectada deberá redactar un informe detallado sobre la oferta pública de adquisición, que deberá contener sus observaciones a favor o en contra, y manifestar expresamente si existe algún acuerdo entre la sociedad afectada y el oferente, o entre éste y los miembros del órgano de administración de aquélla, así como los demás requisitos mencionados en el artículo 3, inciso c, del Capítulo II del presente Título”.

En virtud de ello, el directorio de la Sociedad Afectada, en su reunión de fecha 6 de marzo de 2018, resolvió por unanimidad de los votos presentes (incluyendo el voto afirmativo del director designado por las Acciones Clase “C”), aprobar el informe del directorio y la opinión respecto a que el Precio Ofrecido es razonable y equitativo, en los términos de la normativa aplicable, y recomendó técnicamente a los Accionistas que acepten la OPA. Asimismo, el directorio manifestó en dicha reunión que (i) no existe acuerdo alguno entre la Sociedad Afectada y el Oferente, o entre este y los miembros del órgano de administración de aquélla, y (ii) no existen decisiones tomadas o inminentes o que estuviesen en estudio de tomarse con posibilidades razonables de ser adoptadas que, a juicio del directorio, sean relevantes a los fines de la aceptación o rechazo de la OPA. 

Al momento de aceptar o rechazar la OPA, los Accionistas deberán tener presente que (i) la recomendación del directorio de la Sociedad Afectada no es vinculante para los Accionistas, (ii) la opinión del directorio de la Sociedad Afectada debe ser entendida como un elemento más entre otros que los Accionistas deberán considerar, por lo que no debe ser determinante para la decisión que tales Accionistas tomen en relación con la OPA, y (iii) la aceptación o rechazo de la OPA debe responder a un análisis individual y subjetivo que debe efectuar cada Accionista de acuerdo a sus circunstancias particulares basado, de considerarlo necesario y/o conveniente cada Accionista, en consultas con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con la OPA.

Copia del acta de la reunión del directorio de la Sociedad Afectada referida más arriba, se encuentra a disposición de los Accionistas en la Autopista de la Información Financiera del sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar).

CONSECUENCIAS PARA LOS ACCIONISTAS QUE NO ACEPTEN LA OPA

Finalizada la OPA, las Acciones que no hayan participado de ella permanecerán en circulación. El mercado para dichas Acciones no participantes podría ser menos líquido que con anterioridad a la OPA, y ello podría afectar adversamente el valor de mercado de las Acciones.

AVISO IMPORTANTE

Antes de decidir aceptar o rechazar la OPA, los Accionistas deberán considerar la totalidad de la información contenida en este Prospecto (complementado y/o modificado, en su caso, por los avisos y/o actualizaciones correspondientes).

Al decidir aceptar o rechazar la OPA, los Accionistas deberán basarse en su propio análisis del Oferente, de los términos y condiciones de la OPA, y de los beneficios y riesgos involucrados. Este Prospecto constituye el documento básico a través del cual se realiza la OPA. El contenido de este Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los Accionistas deberán consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con la OPA.

No se ha autorizado a persona alguna a brindar información y/o efectuar declaraciones respecto del Oferente y/o de la OPA que no estén contenidas en este Prospecto, y, si se brindara y/o efectuara, dicha información y/o declaraciones no podrán ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Oferente.

Este Prospecto no constituye una oferta en aquellas jurisdicciones en que la realización de la OPA no fuera permitida por las normas vigentes. Los Accionistas deberán cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdicción en que aceptaran o rechazaran la OPA y/o en la que poseyeran y/o distribuyeran este Prospecto, y deberán obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la aceptación o rechazo de la OPA requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdicción a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dicha aceptación o rechazo. El Oferente no tendrá responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto ni la consumación de la OPA, en cualquier circunstancia, significará que la información contenida en este Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

DEFINICIONES E INTERPRETACIÓN

Para facilitar la presentación, en el presente se utilizan ciertos términos definidos. Tales términos se encuentran entrecomillados y definidos una sola vez a lo largo del presente (en la página indicada en la página 5 del presente) y, siempre que se los utiliza en cualquier otra parte del presente con un uso de mayúsculas y minúsculas coincidente con el del término entrecomillado, tienen los significados que se les asigna en la correspondiente definición.

A los fines de este Prospecto, 

 “AESEBA XE "AESEBA" ”: significa AESEBA S.A.U.

“AES PAMPA XE "AES PAMPA" ”: significa AES Pampa Energía S.A.U.

“Argentina XE “Argentina” ” significa la República Argentina;

“CIEPSA” significa Compañía Inversora Energía del Plata S.A.

“EDEA” Empresa Distribuidora de Energía Atlántica S.A

“IEBA” significa Inversora Eléctrica de Buenos Aires S.A.

“IEPSA” significa Infraestructura Energética del Plata S.A.

“dólares XE "dólares" ” “US$ XE “US$” ” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“pesos XE “pesos” ” o “$ XE “$” ” significa la moneda de curso legal en Argentina. 

Las referencias a cualquier norma contenida en este Prospecto son referencias a las normas en cuestión, incluyendo sus modificatorias y complementarias.

AGENTE DE LA OPA

BBVA BANCO FRANCÉS S.A. se desempeña como agente de la OPA a los fines de la implementación de las cuestiones operativas (el “Agente de la OPA XE “Agente de la OPA” ”) en los términos y con los alcances detallados en el presente. Por lo tanto, el Agente de la OPA no ha analizado la oportunidad y/o conveniencia de la realización de la OPA, y no asume responsabilidad alguna por la información contenida en este Prospecto. 

DOCUMENTOS E INFORMACIÓN A DISPOSICIÓN - CONSULTAS

Copias de este Prospecto, así como de los demás documentos e información relacionados con la OPA, podrán ser solicitados por los Accionistas en los domicilios del Oferente y del Agente de la OPA detallados en la última página de este Prospecto.

Todas las consultas relativas a la OPA podrán ser efectuadas al Agente de la OPA, de lunes a viernes en el horario de 10 a 17 horas, en su domicilio detallado en la última página de este Prospecto, por teléfono al número 0800-666-4600  y/o por correo electrónico a inversiones-arg@bbva.com.

ÍNDICE DE TÉRMINOS DEFINIDOS



Acciones
1

Acciones COINELEC
1

Acciones DESA España
1

Acciones LPSAU
1

Acciones Privadas
1

Accionistas
1

Accionistas Institucionales
15

Accionistas Minoritarios
1

Accionistas No Institucionales
16

AES PAMPA
4

AESEBA
4

Agente de la OPA
4

AM
1

Argentina
4

Bancos
12

BCBA
3

Bienes en Garantía
13

BYMA
3

Caja de Valores
15

CarVal
9

Central Dique
1

Certificado de Transferencia
15

CIEPSA
7

CNV
1

COINELEC
1

Contrato de Compraventa
1

Contrato de Fideicomiso
13

Contrato de Prenda y Control de Cuentas
13

Cuenta de Depósito en Garantía
13

Cuenta de la OPA
15

Cuxery
7, 9

DESA
1

DESA España
1

dólares
4

EDELAP
1

EIESA
1

Fecha de Liquidación
1

Fecha de Vencimiento
2

Fecha de Vencimiento del Préstamo
13

Fondos de Garantía de la OPA
13

Formulario de Aceptación
15

Grupo DESA
7

Hecho Relevante 1
7

Hecho Relevante 2
7

Ley de Mercados de Capitales
1

LPSAU
1

Normas de la CNV
1

Oferente
1

OPA
1

Período de Recepción de Ofertas
2

pesos
4

Plazo Adicional
2

Plazo General
2

Precio Ofrecido
1

Préstamo Sindicado
12

Préstamo UBS
12

Procedimiento a través del BYMA
16

Prospecto
1

Sociedad Afectada
1

Tesnik
9

Tesnik Dos
7

Tipo de Cambio de la OPA
1

US$
4

Vendedores Privados
1




ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OPA

Denominación y Sede Inscripta de la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada por la OPA se denomina “Empresa Distribuidora La Plata S.A.”, y su sede social está ubicada en Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 3, Piso 5, Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

Denominación, CUIT, Sede Inscripta y Objeto Social del Oferente

El Oferente de la OPA se denomina “Empresa Inversora Energética S.A.”, C.U.I.T. nro. 30-71550848-2, y es una sociedad anónima constituida bajo las leyes de Argentina.

El Oferente tiene domicilio legal en Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 3, Piso 5, Ciudad de Buenos Aires.

Conforme con el artículo tercero de su estatuto social, el objeto social del Oferente es “realizar por cuenta propia o ajena, en forma independiente o asociada, a terceros, dentro o fuera de la República Argentina, las siguientes actividades: Efectuar inversiones en acciones, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones, debentures, obligaciones negociables, opciones, futuros, productos derivados, cajas de ahorro, plazos fijos, fondos comunes de inversión, titulas de deuda o certificados de participación en fideicomisos y demás títulos de crédito o títulos valores públicos o privados, nacionales o extranjeros, en el país o en el extranjero; actuar como fiduciante, fiduciario o fideicomisario de cualquier fideicomiso ordinario o financiero, público o privado, así como también actuar como agente organizador o agente administrador de fideicomisos, colocador de certificados de participación o en operaciones relacionadas con títulos valores públicos y/o privados; actuar como organizador, estructurador, gerenciador o consultor de inversiones; otorgar créditos en general con fondos propios, con o sin garantías de prenda o hipoteca o de cualquier otra de las permitidas por la legislación vigente, no pudiendo realizar las actividades reguladas por la Ley número 21.526 de Entidades Financieras y sus modificaciones y realizar inversiones en sociedades constituidas o a constituirse por cualquier medio, ya sea mediante aportes de capital, compra de acciones o de cualquier otra forma”.

El Oferente se encuentra inscripto en el Registro Público a cargo de la Inspección General de Justicia, con fecha 13 de febrero de 2017, bajo el número 2920, del libro 82 de Sociedades por Acciones.

Datos sobre directores del Oferente

Directorio 

El siguiente cuadro muestra información acerca de los miembros titulares y miembros suplentes del directorio del Oferente. Todos ellos poseen mandatos que vencen en la asamblea anual que trate los Estados Contables cerrados al 31 de diciembre de 2019. De acuerdo con la ley argentina, cada miembro mantiene su cargo en el directorio hasta que una nueva asamblea designe a los nuevos directores.

	Nombre completo
	Cargo
	Fecha de designación
	Fecha de conclusión del mandato

	Luis Pablo Rogelio Pagano 
	Presidente
	17/3/2017
	31/12/2019

	Guillermo Coltrinari 
	Director titular
	17/3/2017
	31/12/2019

	Laura Edith Ferrari 
	Directora titular
	17/3/2017
	31/12/2019

	Julio Enrique Usandivaras Truninger
	Director titular
	17/3/2017
	31/12/2019

	Damián Sanfilippo
	Director titular
	17/3/2017
	31/12/2019

	Eduardo Fabian D’Aiello
	Director titular
	17/3/2017
	31/12/2019

	Sebastián Córdova Moyano
	Director titular
	17/3/2017
	31/12/2019

	Javier Errecondo
	Director Suplente
	17/3/2017
	31/12/2019

	Ramiro Usandivaras
	Director Suplente
	17/3/2017
	31/12/2019

	Jorge Jauregui
	Director Suplente
	17/3/2017
	31/12/2019

	Silvina Sanchez
	Directora Suplente 
	17/3/2017
	31/12/2019

	Javier Marcelo Sanchez
	Director Suplente
	17/3/2017
	31/12/2019

	Felipe Oviedo Roscoe
	Director Suplente
	17/3/2017
	31/12/2019


Grupo del Oferente 

El Oferente es una sociedad holding constituida como sociedad anónima el 3 de febrero de 2017 e inscripta el 3 de 13 de febrero en el Registro Público a cargo de la IGJ, de conformidad con las leyes de la República Argentina, cuyo único objeto social es realizar inversiones y prestar servicios financieros y técnicos. Su principal actividad es realizar inversiones en el sector de servicios públicos del país.

El Oferente es controlado por Tesnik Dos Holdings Limited (“Tesnik Dos XE "Tesnik Dos" ”), quien es titular del 99,99% de la participación del Oferente.

A su vez, Tesnik Dos está controlada por Cuxery International S.A. (“Cuxery XE "Cuxery" ”). El controlante de Cuxery es el Sr. Rogelio Pagano.

El siguiente cuadro detalla la estructura de control del Oferente:



El Oferente pertenece al mismo grupo económico que la Sociedad Afectada y que DESA (dicho grupo económico, el “Grupo DESA XE "Grupo DESA" ”), una sociedad que se encuentra bajo el Régimen de Oferta Pública de la CNV. DESA se encuentra sujeta al mismo control que el Oferente, conforme surge del organigrama que se detalla más abajo. La actividad principal de DESA es la inversión en sociedades y la realización de toda operación financiera, con excepción de las comprendidas en la Ley de Entidades Financieras. 

Tal como se informó por Hecho Relevante publicado por DESA en la Autopista de Información Financiera de la CNV (“AIF”) N° 4-515539-D (“Hecho Relevante 1 XE "Hecho Relevante 1" ”), en el marco de una reorganización societaria, el 31 de agosto de 2017 se celebró una asamblea de accionistas de DESA aprobando un aumento de capital que fue integrado mediante un aporte en especie efectuado por el Oferente –sociedad sujeta a control común con DESA- consistente en acciones representativas del 100% del capital social de CIEPSA XE "CIEPSA"  y de DESA España. 

De acuerdo a lo informado por Hecho Relevante publicado por DESA en la AIF N° 4-551515-D (“Hecho Relevante 2”), XE "Hecho Relevante 2”),"  en el marco de una reorganización societaria, con fecha 5 de enero de 2018, el Oferente transfirió la totalidad de sus acciones en DESA (es decir, 715.985.965 acciones ordinarias nominativas no endosables de DESA, cada una de ellas de valor nominal $1 y con derecho a un voto por acción) a favor de su accionista controlante, Tesnik Dos Holdings Limited (“Tesnik Dos XE "Tesnik Dos" ”).

En el siguiente link de la web de la CNV se encuentra disponible la información pública de DESA: http://www.cnv.gov.ar/InfoFinan/emisoras.asp?Lang=0&CodiSoc=31580&DescriSoc=DESARROLLADORA%20ENERG%C9TICA%20S.A.&Letra=D).

La estructura económica y organización Societaria del Grupo DESA es la siguiente:





(1) y (2) Todas las acciones ordinarias de Tesnik Holdings Limited (“Tesnik XE "Tesnik" ”) y Tesnik Dos, que representan el 79,6% de los derechos de voto, son de propiedad de Cuxery International S.A. (“Cuxery XE "Cuxery" ”), una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de la República de Uruguay, que, a su vez, está controlada por Luis Pablo Rogelio Pagano, quien es socio gerente y único titular de todas las acciones ordinarias con derecho a voto de Cuxery. El 22,4% restante de los derechos de voto y el 71,95% de los derechos económicos de Tesnik y Tesnik Dos están representados por acciones preferidas de propiedad de fondos comunes de inversión administrados por CarVal Investors LLC (“CarVal XE "CarVal" ”) y otros inversores minoritarios.

Situación Económico-Financiera del Oferente 

El Oferente se constituyó conforme a las leyes de Argentina el 3 de febrero de 2017 e inscripta el 13 de febrero en el Registro Público a cargo de la IGJ. Como consecuencia de ello, y dado que el artículo décimo sexto de su estatuto social prevé que el ejercicio social finaliza el 31 de diciembre de cada año, a la fecha el Oferente no ha emitido estados contables anuales. 

Información contable y financiera seleccionada de Empresa Inversora Energética S.A. al 28 de febrero de 2017

Estado de Situación Patrimonial

	
	28.02.17
	
	28.02.17

	
	$
	
	$

	ACTIVO
	
	PASIVO
	

	ACTIVO CORRIENTE
	
	PASIVO CORRIENTE
	-

	Caja (Nota 4.1)
	50.000
	
	

	
	
	PASIVO NO CORRIENTE
	-

	Total del Activo Corriente
	50.000
	Total del Pasivo
	-

	ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	

	Otros Créditos (Nota 4.2)
	150.000
	PATRIMONIO NETO (según estado de evolución
	

	Total del Activo No Corriente
	150.000
	del patrimonio neto)
	200.000

	Total del Activo
	200.000
	Total del Pasivo y Patrimonio neto
	200.000


	Estado de Resultados

28.02.17
RESULTADOS ORDINARIOS

Recursos ordinarios

Ingresos por ventas

-

Costo de ventas (ANEXO I)

-

Resultado bruto

-

Gastos de comercialización (ANEXO I)

-

Gastos de administración (ANEXO I)

-

Resultado del ejercicio

-




Estado de Evolución del Patrimonio Neto 

	Rubros
	Capital social 
	Reserva Legal
	Resultados
acumulados
	Total del
patrimonio neto

	
	

	Capital social inicial según Acta Constitutiva de fecha 03 de Febrero de 2017
	$ 200.000
	-
	-
	$ 200.000

	Saldos al 28.02.2017
	$ 200.000
	-
	-
	$ 200.000


Estado de Flujo de Efectivo 

	
	28.02.17

	
	$

	VARIACIÓN DE EFECTIVO
	

	Efectivo al inicio del ejercicio
	-

	Efectivo al cierre del ejercicio
	50.000

	Aumento neto del efectivo 
	50.000

	CAUSAS DE LA VARIACIÓN DEL EFECTIVO
	

	ACTIVIDADES OPERATIVAS
	

	Cambios en activos y pasivos operativos:
	

	(Aumento) de otros créditos 
	(150.000)

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas 
	(150.000)

	ACTIVIDADES DE FINANCIACION
	

	Aportes de Capital 
	200.000

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiación
	200.000

	Aumento neto del efectivo 
	50.000


Situación Económico-Financiera de DESA 

Información contable y financiera seleccionada de Desarrolladora Energética S.A. por el periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de 2018

Estado consolidado de situación financiera

	
	 31 de marzo de 2018
	 31 de diciembre de 2017

	Activo
	
	

	Activo no corriente
	
	

	Propiedades, planta y equipo                                                
	   20.799.908 
	           20.501.404 

	Inversiones al método de la participación
	         20.263 
	                  18.401 

	Llave de negocio                                                                  
	       593.242 
	                593.242 

	Activos intangibles                                                               
	         36.129 
	                  26.551 

	Activo por impuesto diferido                                                
	         13.383 
	                   8.588 

	Créditos por ventas y otros créditos                                     
	       149.028 
	                142.713 

	Efectivo restringido                                                             
	       114.285 
	                105.729 

	Total Activo no corriente
	 21.726.238 
	         21.396.628 

	Activo corriente
	
	

	Inventarios                                                                        
	         29.720 
	                  34.321 

	Créditos por ventas y otros créditos                                     
	     7.806.471 
	             6.379.398 

	Inversiones temporarias                                                      
	       260.906 
	                240.864 

	Efectivo restringido                                                             
	       465.817 
	                806.972 

	Efectivo y equivalentes de efectivo                                       
	     1.455.691 
	             1.292.196 

	Total Activo corriente
	 10.018.605 
	           8.753.751 

	Total Activo
	 31.744.843 
	         30.150.379 

	Patrimonio y pasivo
	
	

	Patrimonio
	
	

	Capital social
	2.383.801
	2.383.801

	Prima de emisión
	810.122
	810.122

	Otros ajustes de capital
	(816.936)
	(816.794)

	Otros resultados integrales 
	219.740
	219.740

	Resultados acumulados
	212.564
	242.945

	Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
	   2.809.291 
	           2.839.814 

	Patrimonio atribuible a las participaciones no controladoras     
	       842.772 
	                811.770 

	Total Patrimonio  
	3.652.063
	3.651.584

	Pasivo
	
	

	Patrimonio no corriente
	
	

	Pasivo por impuesto diferido                                                
	     2.940.314 
	             2.790.948 

	Provisiones                                                                         
	       132.921 
	                453.325 

	Préstamos                                                                          
	   10.685.296 
	             9.873.533 

	Beneficios a empleados                                                       
	       566.050 
	                531.582 

	Deudas comerciales y otras deudas                                      
	     4.801.191 
	             4.738.210 

	Total Pasivo no corriente
	19.125.772
	         18.387.598 

	Pasivo corriente
	
	

	Provisiones                                                                          
	         98.973 
	                115.548 

	Préstamos                                                                           
	       422.181 
	                478.994 

	Beneficios a empleados                                                        
	       174.643 
	                180.346 

	Deudas comerciales y otras deudas                                       
	     7.455.578 
	             6.690.956 

	Impuesto a las ganancias a pagar                                         
	       815.633 
	                645.353 

	Total Pasivo corriente 
	   8.967.008 
	           8.111.197 

	Total Pasivo 
	 28.092.780 
	         26.498.795 

	Total Patrimonio y Pasivo
	 31.744.843 
	         30.150.379 


Estado separado de situación financiera

	
	31 de marzo
	31 de diciembre

	
	de 2018
	de 2017

	Activo
	
	

	Activo no corriente
	
	

	Inversiones al método de la participación
	9.835.471
	9.007.702

	Llave de negocio
	592.682
	592.682

	Otros créditos
	1.142.563
	1.030.357

	Efectivo restringido
	114.285
	105.729

	Total Activo no corriente
	11.685.001
	10.736.470

	Activo corriente
	
	

	Otros créditos 
	371.802
	519.036

	Efectivo restringido
	465.619
	806.701

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	15.498
	39.482

	Total Activo corriente
	852.919
	1.365.219

	Total Activo
	12.537.920
	12.101.689

	
	
	

	Patrimonio y pasivo
	
	

	Patrimonio
	
	

	Capital social 
	2.383.801
	2.383.801

	Prima de Emisión
	810.122
	810.122

	Otros ajustes de capital
	(816.936)
	(816.794)

	Otros resultados integrales
	219.741
	219.741

	Resultados acumulados
	212.564
	242.945

	Total Patrimonio
	2.809.292
	2.839.814

	Pasivo
	
	

	Pasivo no corriente
	
	

	Préstamos
	9.472.185
	8.745.353

	Total Pasivo no corriente
	9.472.185
	8.745.353

	Pasivo corriente
	
	

	Préstamos
	152.597
	405.377

	Deudas comerciales y otras deudas
	78.076
	85.375

	Impuesto ganancia mínima presunta
	25.770
	25.770

	Total Pasivo corriente
	256.443
	516.521

	Total Pasivo
	9.728.628
	9.261.875

	Total Patrimonio y Pasivo
	12.537.920
	12.101.689


Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

	 
	Capital social
	Prima de emisión
	Otros ajustes de capital
	Resultados acumulados
	Otros resultados integrales– Beneficios a empleados
	Otros resultados integrales- Revaluación de Propiedad Planta y Equipo
	Total atribuible  a propietarios de la controladora
	Particip. no controladoras
	Total patrimonio

	Saldos al 1ero. de enero de 2017
	1.250.650
	-
	-
	 (294.433)
	588
	- 
	956.805
	311.191
	1.267.996

	Dist. dividendos a participaciones no controladoras
	
	
	
	
	
	
	
	(32.318)
	(32.318)

	Otros resultados integrales del período
	
	
	
	
	(795)
	
	(795)
	-
	(795)

	Ganancia del período
	
	
	 
	59.821
	
	 
	  59.821
	9.588
	69.409

	Saldos al 31 de marzo de 2017
	1.250.650
	-
	-
	 (234.612)
	(207)
	- 
	1.015.831
	288.461
	1.304.292


Estado de Flujo de efectivo

	
	Notas
	31 de marzo
	31 de marzo

	
	 
	de 2018
	de 2017

	Flujo de efectivo de actividades operativas
	
	
	

	(Pérdida) / Ganancia neta del  período
	
	 (30.381)
	     59.821 

	Ajustes para conciliar la pérdida neta del período con los flujos 
	
	
	

	netos de efectivo de las actividades operativas:
	
	
	

	Resultado de inversiones en subsidiarias
	9
	(823.624)
	   (83.900)

	Ingresos y costos financieros 
	17
	   813.986 
	36.310 

	Impuesto a la ganancia mínima presunta devengado
	18
	      - 
	     929 

	Cambios al capital de trabajo:
	
	
	

	Variación en otros créditos
	
	  341.368 
	4.257 

	Variación en deudas comerciales y otras deudas
	
	(120.636)
	   (26.981)

	Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) actividades operativas
	 
	                      180.713 
	                    (9.564)

	Flujo de efectivo de actividades de inversión
	
	
	

	Pagos netos por adquisición de participaciones minoritarias
	7.2
	  (4.287) 
	            -   

	Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión
	 
	  (4.287)
	          -   

	Flujo de efectivo de actividades de financiación
	
	
	

	Variación neta de préstamos
	
	(200.771)
	   (18.680)

	Cobro de dividendos
	
	- 
	 23.000 

	Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por actividades de financiación
	 
	   (200.771)
	4.320 

	Variación neta de efectivo y equivalentes de efectivo
	 
	 (24.345)
	   (5.244)

	Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
	
	39.481 
	33.505 

	Variación de tipo de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo
	
	           362 
	 (557)

	Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del  período
	11.a
	15.498 
	27.704 

	Variación neta de efectivo y equivalentes de efectivo
	 
	(24.345)
	 (5.244)


Los Estados Financieros trimestrales completos de DESA se encuentran a disposición del público en la Autopista de la Información Financiera de la CNV bajo el ID. 4-572980-D.

Perspectivas Financieras y Comerciales 

Las perspectivas del Grupo DESA para los próximos ejercicios es que la situación patrimonial de EDELAP y sus afiliadas se regularice como consecuencia de la implementación de las compensaciones y ajustes previstos en el contrato de concesión.

Asimismo, las perspectivas del Grupo DESA para los próximos ejercicios son causar que EDELAP continúe mejorando la calidad del servicio público de distribución de energía eléctrica a su cargo. A tal fin, se contempla trabajar en forma conjunta con el regulador, las cooperativas y restantes distribuidoras provinciales en incorporar al marco regulatorio y tarifario nuevos aspectos que permitan abordar los desafíos que enfrentará el sector eléctrico en los próximos años, de modo de permitir que las distribuidoras realicen las inversiones estructurales y el mantenimiento preventivo y correctivo de sus redes eléctricas que resulta necesario para acompañar el crecimiento sostenido que experimenta la demanda de energía eléctrica. 

Participación del Oferente en la Sociedad Afectada

Como consecuencia del Contrato de Compraventa, el Oferente resultó titular, indirectamente, del 90% del capital social y votos de la Sociedad Afectada. Luego de la operación informada a través del Hecho Relevante 1, el Oferente mantuvo una participación indirecta, a través de DESA, participación que se vio reducida luego de que el Oferente transfiriera a su controlante, Tesnik Dos, la totalidad de sus acciones en DESA (de acuerdo a lo informado mediante el Hecho Relevante 2).

Los porcentajes que, actualmente tiene el Grupo DESA en la Sociedad Afectada se incrementarán sobre la base de las Acciones que el Oferente adquiera en virtud de la OPA. 

Contrato de Compraventa

Con fecha 17 de marzo de 2017, los Vendedores Privados efectuaron al Oferente una oferta de compraventa para la adquisición por parte del Oferente –entre otros activos-, el 100% del capital social y votos de DESA España. Dicha oferta fue aceptada por el Oferente con fecha 17 de marzo de 2017.

En el Contrato de Compraventa, los Vendedores Privados realizaron distintas declaraciones y garantías a favor del Oferente, y el Oferente también realizó distintas declaraciones y garantías a favor de los Vendedores Privados. Las partes también asumieron distintos compromisos adicionales bajo el Contrato de Compraventa.

La ley aplicable al Contrato de Compraventa es la de la República Argentina. La jurisdicción pactada son los Tribunales Ordinarios en lo Comercial de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina.

Acuerdos entre el Oferente y los Miembros del Directorio de la Sociedad Afectada

A la fecha de este Prospecto, no existen acuerdos, expresos o no, entre el Oferente y los miembros del directorio de la Sociedad Afectada en relación con la OPA y/o su resultado, y el Oferente no ha reservado ventajas específicas a dichos miembros.

Personas Responsables del Prospecto

La veracidad de la información contenida en este Prospecto es exclusiva responsabilidad del Oferente, sin perjuicio de que toda la información relativa a la Sociedad Afectada contenida en el presente ha sido obtenida por el Oferente de información pública de la Sociedad Afectada y, en virtud de ello, ni el Oferente ni el Agente de la OPA asumen responsabilidad alguna al respecto.

Lanzamiento de la OPA por el Oferente

La promoción de la OPA fue aprobada por el Directorio del Oferente en su reunión del 19 de febrero de 2018, luego de que con fecha 4 de enero de 2018 el Directorio de la CNV se expidiera respecto de la necesidad de que el Oferente promoviera una oferta pública de adquisición obligatoria por cambio de control resultada de la adquisición de participación significativa realizada en virtud del Contrato de Compraventa de fecha 17 de marzo de 2017.  
Como fuera mencionado previamente, en base a una reorganización del grupo económico del Oferente, el 31 de agosto de 2017 el Oferente efectuó un aporte de capital en especie en DESA consistente, entre otros activos, en su participación accionaria indirecta en EDELAP y como consecuencia de ello, DESA se convirtió en titular, en forma indirecta, de la totalidad de las acciones clase A y clase B de EDELAP, que representan en conjunto el 90% del capital social y de los votos de EDELAP. 

A raíz de dicha reorganización societaria y de la resolución de la CNV que ordenó al Oferente que promueva la OPA respecto de las Acciones, el 15 de febrero de 2018, el Oferente y DESA celebraron un contrato en virtud del cual las partes acordaron que el Oferente llevará adelante el proceso de la OPA, pero que será DESA quien (i) asuma el pago de la totalidad de los gastos que incurra el Oferente durante dicho proceso, y (ii) se ocupe de garantizar el pago de la OPA de conformidad con lo  exigido en el artículo 34 del Capítulo II del Título III de las de las normas de la CNV según texto ordenado 2013. Y como contraprestación por tales compromisos de DESA, el Oferente transferirá (o causará que se transfieran directamente) a DESA las acciones de EDELAP de aquellos accionistas que participen en la OPA.

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OPA

Valores Negociables a los que se Extiende la OPA

La OPA se extiende a la totalidad de las Acciones que no sean propiedad del Oferente y/o del Grupo Desa hasta las 13 horas de la Fecha de Vencimiento, y sin que exista un porcentaje o número de Acciones máximo y/o mínimo al que estén sujetas las obligaciones del Oferente de adquirir dichas acciones. El Oferente se compromete a adquirir en el marco de la OPA, todas las Acciones que le presenten los Accionistas durante el Plazo General y/o el Plazo Adicional de la OPA, de acuerdo con las formalidades detalladas en el presente.

Como condición para participar de la OPA, las Acciones en cuestión deberán encontrarse y transferirse libres de todo gravamen, título, carga, privilegio y/o reclamo.

Contraprestación Ofrecida por las Acciones

Como única contraprestación por cada Acción que adquiera en el marco de la OPA, el Oferente ofrece pagar a los Accionistas en cuestión el Precio Ofrecido que se detalla en la tapa de este Prospecto, el que será pagado en pesos en Argentina al Tipo de Cambio de la OPA.

Copia de las valuaciones preparadas por los evaluadores independientes el Contador Alejandro A. Barbei y el Contador Gustavo Delfor Muñoz, a requerimiento del Oferente, se encuentran a disposición de los Accionistas en la AIF de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el ítem “Información Financiera – Emisoras – Emisoras en el Régimen de la Oferta Pública – Empresa Dist. La Plata S.A.– Hechos Relevante”, bajo el ID N° 4-559204-D y ID N° 4-559205-D, respectivamente.

Recursos económicos para pagar el Precio Ofrecido. 

En cumplimiento de los puntos e) y f) del ítem II del Anexo V del Capítulo X del Título II de las Normas de la CNV relativas a los prospectos de ofertas públicas de adquisición, se informa que ni el pago de los intereses, la refinanciación o la garantía por cualquier responsabilidad contingente de los financiamientos descriptos a continuación dependen en un grado importante de los negocios de EDELAP (en su carácter de Sociedad Afectada).

El Directorio del Oferente en su reunión del 19 de febrero de 2018 aprobó la realización de la Oferta, y declaró que el Oferente cuenta con la disponibilidad de recursos económicos suficientes para pagar la totalidad del Precio Ofrecido correspondiente a las Acciones de los Accionistas que acepten la OPA.

Financiamiento de la Transacción 
El precio abonado por el Oferente para la adquisición de las acciones involucradas en el Contrato de Compraventa fue financiado mediante un contrato de préstamo que el Oferente celebró con UBS AG, Stamford Branch, como agente administrativo, agente de la garantía y prestamista inicial, y con UBS SECURITIES LLC, como organizador, mediante el cual el Oferente obtuvo una línea de crédito por un monto de hasta US$ 300.000.000, de los cuales US$ 206.000.000 fueron utilizados para la compra de las acciones involucradas en el Contrato de Compraventa (el “Préstamo UBS XE "Préstamo UBS" ”).

El Préstamo UBS fue cancelado por el Oferente en su totalidad el 20 de julio de 2017, utilizando para tal cancelación, parte de los fondos que el Oferente recibiera en virtud de la oferta de préstamo sindicado que el Oferente, conjuntamente con DESA como co-deudores solidarios (las “Prestatarias”), remitiera con fecha 18 de julio de 2017 a JPMorgan Chase Bank, N.A., London Branch, Deutsche Bank AG, London Branch y Nomura Securities (Bermuda) Ltd., como acreedores (en conjunto, los “Bancos XE "Bancos" ”), JPMorgan Chase Bank, N.A., y Deutsche Bank AG, London Branch como organizadores principales y Deutsche Bank Trust Company Americas, como agente de la garantía, y que fuera aceptada por sus destinatarios también con fecha 18 de julio de 2017 (el “Préstamo Sindicado XE "Préstamo Sindicado" ”). Bajo el Préstamo Sindicado, el Oferente obtuvo una línea de crédito de hasta US$ 475.000.000, de los cuales US$ 450.000.000 fueron desembolsados al momento de la firma del Préstamo Sindicado, mientras que los remanentes US$ 25.000.000 fueron desembolsados el 10 de octubre de 2017. De acuerdo a los términos y condiciones del Préstamo Sindicado, los fondos desembolsados pueden utilizarse para destinos específicos, dentro de los cuales se encuentra el pago del precio por la adquisición de acciones bajo programas de propiedad participada de cada una de las compañías operativas subsidiarias de las Prestatarias (entre las cuales se encuentran las Acciones de la Sociedad Afectada).

Los principales términos y condiciones del Préstamo Sindicado son los siguientes:

(i) El vencimiento de la deuda será el 18 de julio de 2020, fecha en la cual se deberán devolver los préstamos desembolsados por los Bancos (la “Fecha de Vencimiento del Préstamo XE "Fecha de Vencimiento del Préstamo" ”);

(ii) Devengará intereses a una tasa del 9,50% anual a partir de la fecha de cada desembolso hasta la fecha de la Fecha de Vencimiento del Préstamo;

(iii) El Préstamo Sindicado está garantizado:

a.  con una prenda en primer grado de privilegio sobre lo siguiente:

i. El 100% del capital social y los votos de Tesnik Holding Ltd. y Tesnik Holdings Dos.

ii. El 100% del capital social y los votos de Compañía de Inversiones en Electricidad S.A.;

iii. El 100% del capital social y los votos del Oferente.

iv. El 100% del capital social y los votos de AESEBA S.A.U. 

v. El 88,23% del capital social y los votos de DESA.

vi. El 100% del capital social y los votos de IEPSA.

vii. El 100% del capital social y los votos de AES Pampa Energy S.A.U.
viii. El 100% del capital social y los votos de DESA Instrumentos Energéticos SL.

ix. El 100% del capital social y los votos de Luz de la Plata S.A.U.

x. El 72,66% (y todas las Acciones que sus accionistas llegaran adquirir a futuro) del capital social y los votos de IEBA.
xi. El 100% del capital social y los votos de la Buenos Aires Energy Company S.A.
b. con un contrato de fideicomiso de garantía, al cual se transfirieron el 100% del capital social y votos de Desarrolladora Utilities S.A. y el 100% del capital social y votos de CIEPSA (el “Contrato de Fideicomiso XE "Contrato de Fideicomiso" ”). El Contrato de Fideicomiso fue constituido en garantía de los Bancos, para garantizar las obligaciones asumidas por las Prestatarias bajo el Préstamo Sindicado. Deutsche Bank Trust Company Americas asumió todos los derechos, intereses, responsabilidades y obligaciones, como beneficiaria y Fideicomisaria Principal bajo el Contrato de Fideicomiso (las garantías descriptas en los incisos a. y b. del presente punto (iii), los “Bienes en Garantía XE "Bienes en Garantía" ”).

Garantía de la OPA

Según lo expuesto más arriba, de conformidad con el artículo 34 del Capítulo II del Título III de las Normas de la CNV, en virtud del Préstamo Sindicado, JPMorgan Chase Bank, N.A., London Branch, Deutsche Bank AG, London Branch y Nomura Securities (Bermuda) Ltd., en su carácter de acreedores, llevan desembolsados hasta el momento, la suma de US$ 475.000.000, de los cuales US$ 452.100.000 ya fueron utilizados de acuerdo a los diferentes destinos previstos en el Préstamo Sindicado, quedando un remanente de US$ 22.900.000 disponible y desembolsado para ser utilizado, entre otras cuestiones, para la compra de las Acciones bajo la OPA (dichos fondos disponibles y desembolsados, los “Fondos de Garantía de la OPA XE "Fondos de Garantía de la OPA" ”).


Los Fondos de Garantía de la OPA, que se utilizarán para financiar la adquisición de las Acciones bajo la OPA, se encuentran depositados en una cuenta especial de Depósito en Garantía destinada específicamente a la adquisición de acciones de los programas de propiedad participadas de las compañías operativas subsidiarias de las Prestatarias (entre ellas, la Sociedad Afectada) como así también la compra de las restantes acciones de IEBA, todo ello de acuerdo a lo previsto en el Préstamo Sindicado y en el Contrato de Prenda y Control de Cuentas suscripto el 18 de julio de 2017 entre las Prestatarias y Deutsche Bank Trust Company Americas como Banco Depositario y Agente de la Garantía (el “Contrato de Prenda y Control de Cuentas XE "Contrato de Prenda y Control de Cuentas" ”, y la cuenta donde estarán depositados los fondos para el pago de las acciones de EDELAP bajo la OPA, la “Cuenta de Depósito en Garantía XE "Cuenta de Depósito en Garantía" ”). El Contrato de Prenda y Control de Cuentas tiene origen en el Préstamo Sindicado, es decir, en dicho préstamo se estableció la obligación de firmar el Contrato de Prenda y Control de Cuentas. 

Con fecha 15 de febrero de 2018, DESA, en su calidad de controlante indirecto de la Sociedad Afectada, se obligó a suministrar al Oferente los fondos necesarios para adquirir las Acciones de aquellos accionistas que hubieran aceptado participar en la OPA. 

Simultáneamente a la toma de conocimiento de los resultados de la OPA, el Oferente y/o DESA, siguiendo instrucciones del Oferente, instruirá al Deutsche Bank Trust Company Americas para que libere de la Cuenta de Depósito en Garantía los fondos necesarios para hacer frente al pago del Precio Ofrecido a los Accionistas que hubieran aceptado válidamente la OPA. Por lo tanto, dado que el Oferente conocerá los resultados de la OPA con cinco días hábiles de anticipación a la Fecha de Liquidación, y que de acuerdo al Contrato de Prenda y Control de Cuentas, la liberación deberá ser solicitada con al menos tres días hábiles de anticipación a su desembolso, el Oferente contará con la disponibilidad de fondos para hacer frente a las obligaciones de pago bajo la OPA con anterioridad a la Fecha de Liquidación.

Consecuencias para el caso que el Oferente no pague el Precio Ofrecido a los Accionistas titulares de las Acciones presentadas en la OPA y no rechazadas por el Oferente

Se deja constancia que en el supuesto caso que el Oferente y/o DESA, habiendo solicitado el desembolso de los fondos necesarios para hacer frente al pago del Precio Ofrecido a los Accionistas, no llegare a pagar, total o parcialmente, el Precio Ofrecido a los Accionistas titulares de las Acciones presentadas en la OPA y no rechazadas por el Oferente en la Fecha de Liquidación, las Prestatarias incurrirán en uno de los supuestos de incumplimiento del Préstamo Sindicado, lo cual dará lugar a los Bancos a (i) declarar cancelados los compromisos asumidos por éstos en virtud del Préstamo Sindicado; y (ii) dar instrucciones al Agente de la Garantía del Préstamo Sindicado para ejecutar todos y cada uno de los Bienes en Garantía.

Asimismo, los Accionistas destinatarios de la OPA que hubieran participado de la OPA y que no recibieran el pago del Precio Ofrecido por parte del Oferente en tiempo y forma, podrán, en carácter de acreedores de Oferente, ejecutar los activos de este último, incluyendo los fondos ingresados a su patrimonio provenientes de la Cuenta de Depósito en Garantía.

Condiciones para la Vigencia y Consumación de la OPA

En el Anuncio de la OPA se estableció que la OPA estaba sujeta a que se verifique el cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i)
que se encontrare vigente la autorización de la OPA por parte de la CNV exigida por el artículo 1, del capítulo II, título III de las Normas de la CNV; y

(ii)
que la OPA y/o su desarrollo, no sea parcial ni totalmente impedido por ninguna medida dispuesta por una decisión administrativa y/o judicial emanada de autoridad competente.

 A la fecha del presente se han cumplido las condiciones previstas en el inciso (i) del párrafo precedente, quedando vigente la condición prevista en el inciso (ii).

En caso que no se cumpla la condición vigente detallada más arriba (y/o aquellas otras que establezcan las normas que sean aplicables), el Oferente podrá desistir y dejar sin efecto la OPA, circunstancia que, en su caso, será informada mediante un aviso que será publicado por un día en el Boletín Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la BCBA, y por tres días en un diario de mayor circulación general de Argentina, conforme con lo previsto en el artículo 58 del capítulo II, título III de las Normas de la CNV. Copia de dicho aviso será remitido por el Oferente a la CNV y al BYMA.

En caso que el Oferente informe al Agente de la OPA que ha desistido y dejado sin efecto la OPA conforme con lo previsto más arriba, el Agente de la OPA devolverá de inmediato a los Accionistas correspondientes las Acciones que los mismos le hubieran entregado en el marco de la OPA, sin cargo alguno para dichos Accionistas.

Impugnación del Precio Ofrecido por parte de los Accionistas

Las Normas de la CNV remiten al artículo 96 de la Ley de Mercado de Capitales en lo referido a la impugnación del Precio Ofrecido por parte de los accionistas a quienes esté dirigida la oferta pública de adquisición.

Dentro del plazo de tres meses desde la fecha de la última publicación del anuncio de la OPA, cualquier Accionista destinatario de la OPA puede impugnar el valor asignado a las acciones alegando que el valor asignado por la persona controlante a las acciones sujetas a la OPA no es un precio equitativo. Transcurrido este plazo de caducidad, se tendrá por firme la valuación publicada respecto de los accionistas minoritarios que no hubieren impugnado dicho precio. 

El trámite de la impugnación no altera la transmisión de pleno derecho de las Acciones a favor de la persona controlante. Durante el trámite de la impugnación, todos los derechos correspondientes a las Acciones, patrimoniales o no patrimoniales, corresponden a la persona controlante.

La impugnación podrá efectuarse ante el tribunal arbitral del mercado en que se negocien las acciones de la Sociedad Afectada o ante los tribunales ordinarios con competencia en materia comercial del domicilio de la misma. La totalidad de las impugnaciones que presenten los Accionistas serán acumuladas para su trámite ante el mismo tribunal. De la impugnación, que solamente podrá referirse a la valuación dada a las acciones, así como a la relación de canje, si fuera el caso, se dará traslado a la persona controlante por el plazo de diez (10) días hábiles. Las pruebas deberán ofrecerse con el escrito de inicio y con la contestación del mismo. El tribunal arbitral o juez, según corresponda, nombrará los peritos tasadores en el número que estime corresponder al caso y, luego de un nuevo traslado por cinco (5) días hábiles, deberá dictar sentencia fijando el precio equitativo definitivo en el plazo de quince (15) días hábiles. La sentencia es apelable y la apelación deberá presentarse debidamente fundada, dentro del plazo de diez (10) días hábiles. El traslado se correrá por igual plazo, y el tribunal de apelación deberá resolver dentro de los veinte (20) días hábiles.

En caso de corresponder, en el plazo de cinco (5) días hábiles luego de que la sentencia definitiva haya pasado en autoridad de cosa juzgada, la persona controlante deberá depositar en una cuenta abierta al efecto, el monto de las diferencias de precio que se hubieren determinado. La mora en el cumplimiento del depósito hará devengar a cargo de la persona controlante un interés punitorio igual a una vez y media la tasa que rija en los tribunales comerciales de la jurisdicción correspondiente al domicilio de la sociedad. Si la mora excediere de los treinta (30) días corridos, cualquier accionista estará legitimado para declarar la caducidad de la venta de sus títulos. En tal caso la persona controlante deberá restituir la titularidad de las acciones y demás derechos del accionista a su anterior estado, además de su responsabilidad por los daños y perjuicios causados.

Los accionistas minoritarios podrán retirar los fondos correspondientes a sus acciones a partir de la fecha de la acreditación de este último depósito, con más los intereses que hubieren acrecido los importes respectivos.

ELEMENTOS FORMALES

Plazo de Aceptación de la OPA

Los Accionistas que decidan aceptar la OPA deberán hacerlo dentro del Período de Recepción de Ofertas, todo ello según se detalla en la tapa del presente. El Oferente podrá prorrogar el Período de Recepción de Ofertas de acuerdo con las normas vigentes, circunstancia que, en su caso, será informada mediante un aviso que será publicado por un día en el Boletín Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la BCBA y por tres días en un diario de mayor circulación general de Argentina. Las copias de dichos avisos serán remitidas por el Oferente a la CNV y al BYMA.

Concluido el Período de Recepción de Ofertas, la OPA vencerá y no se recibirán más aceptaciones en el marco de la OPA.

A más tardar en el día hábil inmediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento, el Oferente confirmará si la OPA se efectivizó, es decir si han existido aceptantes y los mismos no han sido rechazados por el Oferente, y dicho resultado será informado por el Oferente a la CNV, al BYMA y a los Accionistas mediante un aviso que será publicado por un día en el Boletín Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la BCBA, y en un diario de mayor circulación general de Argentina (que detallará asimismo, en su caso, la cantidad de Acciones que fueron entregadas al Agente de la OPA y la cantidad de Acciones que el Oferente aceptó en la OPA).

Formalidades para Manifestar la Aceptación de la OPA; Plazo y Forma en que se Recibirá el Precio Ofrecido

Los Accionistas que decidan aceptar la OPA, deberán cumplir las siguientes formalidades para manifestar su aceptación.

Accionistas cuyas Acciones se Encuentran Depositadas en el Sistema de Depósito Colectivo de Caja de Valores a través de un Depositante

Los Accionistas que decidan aceptar la OPA cuyas Acciones se encuentran depositadas en el sistema de depósito colectivo de Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores XE “Caja de Valores” ”) a través de un depositante, deberán seguir las siguientes formalidades según sean Accionistas No Institucionales o Accionistas Institucionales (según se definen más abajo):

Accionistas Institucionales

Serán considerados “Accionistas Institucionales XE “Accionistas Institucionales” ” las (i) compañías de seguros, (ii) fondos comunes de inversión, (iii) entidades financieras para cartera propia, (iv) organismos que integran la administración pública nacional, provincial, municipal o de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, (v) personas jurídicas que acepten la OPA por un número total de Acciones equivalente o superior a 100.000 acciones, (vi) personas jurídicas que tengan depositadas sus acciones a través de un depositante en Caja de Valores que no sea agente del BYMA y/o (vii) personas humanas o jurídicas no residentes en Argentina a los fines impositivos.

Los Accionistas Institucionales que decidan aceptar la OPA, o sus apoderados, deberán en, o antes de, la Fecha de Vencimiento, instruir a su depositante para que efectúe la transferencia de las Acciones en cuestión a la cuenta depositante N° 1647 comitente N° 5534734 a nombre de “BBVA Banco Francés - OPA EDELAP”, abierta por el Agente de la OPA a los efectos de la OPA (la “Cuenta de la OPA XE “Cuenta de la OPA” ”) y entregarle al Agente de la OPA a través de su custodio:

(i)
un formulario de aceptación de la OPA que será provisto por el Agente de la OPA a través de los depositantes (el “Formulario de Aceptación XE “Formulario de Aceptación” ”), correctamente completado y debidamente firmado por la persona o personas a cuyo nombre se encuentra la cuenta comitente desde la cual se transfieren las Acciones, o sus apoderados, donde deberá indicarse la cantidad de Acciones por las que acepta la OPA; y

(ii)
un certificado de transferencia emitido por Caja de Valores (el “Certificado de Transferencia XE “Certificado de Transferencia” ”), que acredite la titularidad de las Acciones transferidas por el firmante del Formulario de Aceptación y la transferencia de las Acciones presentadas, desde su cuenta comitente abierta en el depositante, a la Cuenta de la OPA.

Los Accionistas Institucionales deberán consultar al depositante respectivo o a Caja de Valores el tiempo de demora en la emisión del Certificado de Transferencia, el cual será como mínimo de un día hábil. El Agente de la OPA no será responsable de las demoras de Caja de Valores en la emisión del Certificado de Transferencia. En el caso de pedidos de emisión de Certificados de Transferencia desde el interior del país, el tiempo de emisión será como mínimo de dos días hábiles. 

Los Accionistas Institucionales deberán cumplir en tiempo y forma con la entrega de la documentación mencionada y, en caso de ser requerido, con la presentación de la documentación requerida por el Agente de la OPA de conformidad con las políticas sobre conocimiento del cliente que tiene el Agente de la OPA.

Los Accionistas Institucionales residentes en la Argentina a los fines impositivos también podrán optar por aceptar la OPA a través de un agente del BYMA de conformidad con los procedimientos y condiciones que al efecto fije el BYMA (el “Procedimiento a través del BYMA XE "Procedimiento a través del BYMA" ”). 

Accionistas No Institucionales

A los efectos de la presente OPA los “Accionistas No Institucionales XE “Accionistas No Institucionales” ” serán todos aquellos accionistas que no revistan la calidad de Accionistas Institucionales.

Los Accionistas No Institucionales que decidan aceptar la OPA o sus apoderados deberán en, o antes de, la Fecha de Vencimiento aceptar la OPA exclusivamente a través de un agente del BYMA de conformidad con el Procedimiento a través del BYMA.

Los agentes del BYMA que actúen como intermediarios entre los Accionistas No Institucionales y el Agente de la OPA deberán, previo a la transferencia a la Cuenta de la OPA de las Acciones de esta clase de Accionistas, entregar al Agente de la OPA una Declaración Jurada (cuyo formulario de será provisto por el Agente de la OPA), mediante la cual deberán manifestar que las Acciones que se transfieren de acuerdo al Procedimiento a través del BYMA pertenecen a operaciones realizadas por Accionistas que revisten el carácter de No Institucionales y son residentes argentinos a los fines impositivos.

Disposiciones Comunes a Accionistas Institucionales y Accionistas No Institucionales

En su carácter de Accionistas aceptantes de la OPA, los Accionistas en cuestión asumirán los riesgos del método y entrega del Formulario de Aceptación y del Certificado de Transferencia, según corresponda, y de los demás actos y documentos que sean necesarios en relación con la aceptación de la OPA.

Las Acciones no se considerarán presentadas en la OPA hasta tanto el Agente de la OPA haya recibido las Acciones en cuestión y los demás documentos que deba recibir según las formalidades que se detallan en el presente.

Las Acciones presentadas en la OPA serán mantenidas por el Agente de la OPA en la Cuenta de la OPA en beneficio de los Accionistas que acepten la OPA hasta el momento en que se realice la liquidación y pago de las Acciones presentadas en la OPA, y en beneficio del Oferente a partir de ese momento.

Una vez recibidos los correspondientes documentos y Acciones por el Agente de la OPA, los Accionistas no podrán revocar su decisión de aceptar la OPA, salvo en caso de modificación de los términos de la OPA.
Todos los documentos necesarios para la aceptación de la OPA deberán ser diligenciados por los Accionistas que acepten la OPA. Los Accionistas que decidan aceptar la OPA deberán tomar los recaudos para obtener y entregar a quien corresponda tales documentos antes de la Fecha de Vencimiento. El Agente de la OPA se reserva el derecho de no aceptar la documentación de los Accionistas si ésta estuviera incompleta y/o faltara documentación necesaria. 

Accionistas cuyas Acciones se Encuentran Depositadas Directamente en el Registro de Accionistas de la Sociedad Afectada a Cargo de Caja de Valores

Los Accionistas cuyas Acciones se encuentran registradas directamente en el Registro de Accionistas de la Sociedad Afectada a cargo de Caja de Valores y decidan aceptar la OPA, deberán transferir sus Acciones al sistema de depósito colectivo de Caja de Valores y seguir el procedimiento detallado en “Accionistas Cuyas Acciones se Encuentran Depositadas en el Sistema de Depósito Colectivo de Caja de Valores a través de un Depositante” del presente, según se encuentre en la categoría de Accionista No Institucional o Accionista Institucional.

En caso que los Accionistas en cuestión no dispongan de cuentas comitentes abiertas con depositantes en el sistema de depósito colectivo de Caja de Valores, los mismos podrán gestionar la apertura de las correspondientes cuentas comitentes a su nombre a través de cualquier depositante.

El trámite necesario para la apertura de una cuenta comitente en un depositante en Caja de Valores para su posterior presentación en la OPA puede prolongarse en el tiempo. Ni el Oferente ni el Agente de la OPA podrán garantizar a los Accionistas un plazo determinado para la realización de dicho trámite, razón por la cual se recomienda iniciarlo a la brevedad. Los Accionistas deberán consultar a sus asesores legales. 

Una vez abiertas las cuentas comitentes en Caja de Valores a nombre de los Accionistas en cuestión y cumplidos los demás requisitos legales y reglamentarios, dichos Accionistas deberán seguir el procedimiento detallado en “Accionistas Cuyas Acciones se Encuentran Depositadas en el Sistema de Depósito Colectivo de Caja de Valores a través de un Depositante” del presente, según se encuentre en la categoría de Accionista No Institucional o Accionista Institucional.

Declaraciones

La aceptación de la OPA de acuerdo con las formalidades detalladas en el presente constituirá una confirmación de que el Accionista en cuestión efectúa las siguientes declaraciones:

(i)
que acepta la OPA con respecto a la cantidad de Acciones detalladas en el Formulario de Aceptación, o en aquel documento que suscriba el agente del BYMA por cuenta y orden del Accionista, en el caso de aceptaciones de la OPA mediante el Procedimiento a través del BYMA, en los términos y con sujeción a las condiciones establecidas en la OPA y en el Formulario de Aceptación o en aquel documento que suscriba el agente del BYMA por cuenta y orden del Accionista, y que otorgará todos los documentos y tomará todas las medidas necesarias y/o convenientes a criterio del Oferente y/o del Agente de la OPA para permitir al Oferente en el marco de la OPA adquirir las Acciones en cuestión y recibir todos los derechos y beneficios de las mismas;

(ii)
que la aceptación de la OPA es irrevocable y no está sujeta a condición alguna;

(iii)
que es propietario y titular de las Acciones detalladas en el Formulario de Aceptación, o en aquel documento que suscriba el agente del BYMA respectivo por cuenta y orden del Accionista en cuestión en el caso de aceptaciones de la OPA mediante el Procedimiento a través del BYMA, por las cuales acepta la OPA, que las mismas son libremente transmisibles, y que se encuentran y se transfieren libres de todo gravamen, título, carga, privilegio y/o reclamo, que dichas Acciones no se encuentran sujetas a ningún contrato de fideicomiso, acuerdo de accionista o acuerdo de sindicación de acciones, y que dichas Acciones se venden conjuntamente con todos los derechos políticos y patrimoniales que las mismas posean y/o puedan adquirir en el futuro, incluyendo todos los derechos de voto y dividendos, transfiriendo al Oferente en forma integral su posición jurídica respecto de la Sociedad Afectada;

(iv)
que, en caso de ser una persona humana, cuenta con el consentimiento de su cónyuge para realizar la transferencia;

(v)
que no ha otorgado un mejor derecho a favor de tercero alguno sobre las Acciones;

(vi)
que autoriza y solicita irrevocablemente al Agente de la OPA para que procure el registro de la transferencia y entrega de sus Acciones al Oferente (o según instrucciones del Oferente);

(vii)
que tiene plenas facultades y atribuciones para aceptar la OPA y entregar, vender, transferir y disponer de las Acciones, y todos los derechos y beneficios inherentes a las mismas;

(viii)
que ratificará todos y cada uno de los actos que el Oferente y/o el Agente de la OPA, y/o cualquiera de sus directores o agentes, puedan llevar a cabo en el debido ejercicio de las facultades y atribuciones derivadas del presente;

(ix)
que ha revisado y tomado conocimiento de este Prospecto y de los restantes documentos de la OPA (incluyendo, sin limitación, los avisos complementarios al Prospecto y el Formulario de Aceptación y los formularios de aceptación mediante el Procedimiento a través del BYMA, según corresponda) en su totalidad; que no ha recibido del Oferente y/o del Agente de la OPA, información o declaraciones que sean inconsistentes y/o difieran de la información o de las declaraciones contenidas en este Prospecto; que al decidir aceptar la OPA se basó en su propio análisis del Oferente, de los términos y condiciones de la OPA, y de los beneficios y riesgos involucrados; que no ha recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo del Oferente y/o del Agente de la OPA en relación con la OPA; y que, de ser necesario, consultó con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con la OPA;

(x)
que reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Oferente y al Agente de la OPA, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la información adicional que consideró necesaria para verificar la exactitud de la información contenida en este Prospecto y/o para complementar tal información (incluyendo, sin limitación, los avisos complementarios al Prospecto y el Formulario de Aceptación y los formularios de aceptación mediante el Procedimiento a través del BYMA, según corresponda);

(xi)
que designa irrevocablemente al Oferente y al Agente de la OPA, y a sus respectivos directores y agentes, en forma indistinta, como apoderados para otorgar y entregar, en su representación, todos los documentos y tomar todas las medidas que el apoderado considere necesarias y/o convenientes para permitir al Oferente adquirir las Acciones en cuestión y recibir todos los derechos y beneficios bajo las mismas, así como para tomar todas las medidas que de cualquier otro modo se relacionen con la aceptación de la OPA; 

(xii)
que acepta los términos y condiciones de la OPA en su totalidad (incluyendo, sin limitación, los avisos complementarios al Prospecto y el Formulario de Aceptación y los formularios de aceptación mediante el Procedimiento a través del BYMA, según corresponda); y

(xiii)
que hasta la Fecha de Liquidación, inclusive, el Accionista (i) no modificará la titularidad o composición de titularidad de la cuenta comitente desde donde ha transferido sus Acciones, y (ii) mantendrá abierta dicha cuenta.

En caso que las aceptaciones se realicen mediante el Procedimiento a través del BYMA, la transferencia de las Acciones implicará, además, la aceptación lisa y llana de las normas que establezca el BYMA a tales efectos.

Liquidación y Pago del Precio de Compra 

Una vez que la OPA haya sido declarada efectiva por el Oferente, el Oferente liquidará y pagará a los Accionistas en cuestión el Precio Ofrecido correspondiente a cada una de las Acciones presentadas en la OPA y no rechazadas por el Oferente, en pesos en Argentina al Tipo de Cambio de la OPA, del modo que se detalla a continuación. Dicha liquidación y pago serán efectuados en la Fecha de Liquidación.

En el caso de Accionistas Institucionales que hayan aceptado la OPA mediante un depositante, los pesos correspondientes al Precio Ofrecido que les corresponda cobrar a los mismos en relación con sus Acciones presentadas a la OPA y no rechazadas por el Oferente, se pagarán mediante transferencia bancaria, a través del Agente de la OPA, a las correspondientes cuentas del depositante a través del cual cada Accionista haya efectuado la aceptación de la OPA.

En el caso de las Acciones presentadas mediante el Procedimiento a través del BYMA y no rechazadas por el Oferente, la transferencia de las Acciones y el pago del Precio Ofrecido se conformará a través de una venta en el BYMA por parte de cada uno de los agentes del BYMA que hubieran transferido las Acciones cuya contraparte compradora será, en todos los casos, el Oferente con fecha de liquidación coincidente con la Fecha de Liquidación. El pago del Precio Ofrecido será efectuado por el Agente de la OPA mediante el depósito en la cuenta que oportunamente le indique el BYMA, por cuenta y orden del agente intermediario designado para la operación de compra por parte del Oferente, para el posterior pago a través del sistema centralizado de liquidación de operaciones del BYMA.

Gastos e Impuestos 

Los gastos estrictamente vinculados con la transferencia de las Acciones a través de Caja de Valores (es decir, el costo de emisión del Certificado de Transferencia), como así también los derechos de bolsa y mercado originados por la transferencia de Acciones mediante el Procedimiento a través del BYMA, serán afrontados por los Accionistas. El resto de los gastos (incluyendo, sin limitación los gastos, honorarios y comisiones de los depositantes designados por cada Accionista a los efectos de la aceptación de la OPA) también serán afrontados por los Accionistas en cuestión.

Los agentes del BYMA que presenten las Acciones mediante el Procedimiento a través del BYMA deberán, previo a la transferencia a la Cuenta de la OPA de las Acciones, entregar al Agente de la OPA una declaración jurada (cuyo formulario será provisto por el Agente de la OPA) donde manifieste que no ha presentado aceptación de la OPA por cuenta de personas humanas o jurídicas no residentes en Argentinas a los efectos impositivos u otra persona que califique como Accionista Institucional.

Para información acerca de las consecuencias impositivas por la transferencia de las Acciones en el marco de la OPA, ver el capítulo “ASPECTOS IMPOSITIVOS” de este Prospecto. 

Modificación de los términos de la OPA
De acuerdo a lo establecido en el artículo 44 y subsiguientes del capítulo II, título III de las Normas de la CNV, el Oferente podrá solicitar autorización a la CNV para modificar los términos y condiciones de la OPA, en cualquier momento anterior a los últimos siete días corridos previstos a la finalización del Período de Recepción de Ofertas. En este caso, el Periodo de Recepción de Ofertas quedará automáticamente prorrogado en siete días corridos, pudiendo la CNV prorrogar adicionalmente dicho período si así lo considera necesario para el mejor análisis de la modificación propuesta, publicándose dicha ampliación mediante un aviso, de acuerdo a lo establecido en los artículos 46, 47 y cc. del capítulo II, título III de las Normas de la CNV.Aprobada la modificación por la CNV, ésta se publicará mediante un aviso que será publicado por un día en el Boletín Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la BCBA, y por tres días en un diario de mayor circulación general en Argentina. En el caso de modificación de los términos y condiciones de la OPA, los Accionistas que en forma previa a la fecha de aviso referido más arriba hayan aceptado la OPA podrán retirar sus aceptaciones, mediante notificación escrita al Oferente y al Agente de la OPA, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. Caso contrario, se considerará que dichos Accionistas han mantenido las aceptaciones respectivas, quedando obligados en los términos y condiciones de las mismas y de los restantes términos y condiciones de la OPA. 
Cuestiones Relativas a la Validez y la Aceptación

Todas las cuestiones relativas a la validez y la aceptación de la OPA serán determinadas por el Oferente a su exclusivo criterio, siendo su determinación definitiva y vinculante para los Accionistas en cuestión. El Oferente se reserva el derecho absoluto de rechazar cualquier aceptación de la OPA y/o transferencia de Acciones que, a su exclusivo criterio, no se encuentre en debida forma y/o cuya aceptación para el pago o cuyo pago no fuera procedente, todo ello conforme a lo previsto en “Formalidades para Manifestar la Aceptación de la OPA; Plazo y Forma en que se Recibirá el Precio Ofrecido” y “Gastos e Impuestos” del presente Prospecto. A tales efectos, el Oferente mantendrá un criterio de igualdad y equidad en el tratamiento a todos los Accionistas concurrentes.

El Oferente se reserva el derecho exclusivo de dispensar cualquier vicio o irregularidad de cualquier aceptación de la OPA. Tanto el Oferente como el Agente de la OPA, así como sus agentes, directores, empleados y funcionarios, no tendrán obligación de informar y/o advertir cualquier defecto y/o irregularidad en las aceptaciones de la OPA ni incurrirán en responsabilidad alguna por omitir cursar tal información y/o advertencia.

El Agente de la OPA no incurrirá en responsabilidad por actuar en base a la determinación que efectúe el Oferente en relación con: (i) los Formularios de Aceptación, o aquel documento que suscriba el agente del BYMA del Accionista en el caso de aceptaciones de la OPA mediante el Procedimiento a través del BYMA y su validez, o (ii) la aceptación o el rechazo de cualquier Acción ofrecida o cualquier otra cuestión cuya determinación sea efectuada por el Oferente.

Intermediarios Autorizados

El Agente de la OPA es el único intermediario autorizado que ha sido designado por el Oferente para actuar por cuenta del mismo en relación con la OPA. El mismo tendrá a su cargo solamente las funciones con los alcances que se detallan en el presente con relación a la parte operativa de la OPA. 

Ley Aplicable y Jurisdicción

La OPA se regirá por, y será interpretada de conformidad con, las leyes de Argentina.

El artículo 46 de la Ley 26.831 de Mercado de Capitales establece la jurisdicción obligatoria para el Oferente por toda controversia que se suscite entre el Oferente y los Accionistas en relación con la OPA si fuera reclamada por los Accionistas ante el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la BCBA. No obstante lo anterior, los Accionistas tendrán el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. 

OTRAS INFORMACIONES

Finalidad Perseguida con la Adquisición; Intenciones del Oferente sobre la Actividad Futura de la Sociedad Afectada; Otra Información

La finalidad de la promoción y formulación de la presente OPA es cumplir con lo dispuesto en el título III de la Ley de Mercados de Capitales, y en el artículo 18 del capítulo II, título III de las Normas de la CNV relativo a la oferta pública de adquisición obligatoria por adquisición indirecta de la Sociedad Afectada, y demás normas concordantes.

El 20 de marzo de 2017 la Sociedad Afectada comunicó a la CNV y a la BCBA que tomó conocimiento de la adquisición por parte del Oferente, entre otros activos y en forma indirecta, del 90% del capital social y derecho a votos de EDELAP, y que tal adquisición se realizó mediante la aceptación, por parte del Oferente, del Contrato de Compraventa. El Oferente concluyó que, dado que las acciones clase “C” de la Sociedad Afectada tienen limitaciones a su transferibilidad que impiden que éstas puedan ser transferidas a terceros (salvo que se trate de otros beneficiarios del Programa de Propiedad Participada), no correspondía promover una oferta pública de adquisición por tales acciones en virtud de la adquisición de la participación significativa. Sin perjuicio de lo expuesto, con fecha 4 de enero de 2018, el Directorio de la CNV interpretó que las acciones clase “C” de la Sociedad Afectada son libremente transmisibles por sus beneficiarios, correspondiendo entonces que el Oferente promueva una oferta pública de adquisición obligatoria por cambio de control para la adquisición de dichas acciones. A pesar que el Oferente ratificó su posición, según la cual no correspondía lanzar una oferta pública de adquisición en el caso en cuestión, el Oferente decidió, como prueba de buena fe y a efectos de evitar mayores dilaciones e incertidumbres sobre el punto, acatar la resolución del Directorio de la CNV y proceder a promover la OPA.

Continuidad de los Negocios de la Sociedad Afectada

Ni el Oferente ni el Grupo DESA tienen intención de modificar los negocios de la Sociedad Afectada y/o de las sociedades controladas directa y/o indirectamente por éstas, siendo su intención expandirlos. 

Cambios Importantes

Ni el Oferente ni el Grupo DESA tienen previsto introducir cambios importantes en la Sociedad Afectada y/o en las sociedades controladas directa y/o indirectamente por éstas, sino sólo aquellos que sean en el curso normal de los negocios de las mismas y/o aquellos que hagan a su expansión.

Continuidad de los Puestos de Trabajo

Ni el Oferente ni el Grupo DESA tienen previsto afectar la continuidad de los puestos de trabajo de los empleados de la Sociedad Afectada y/o de las sociedades directa y/o indirectamente controladas por éstas.

Justificación Empresarial a Largo Plazo de la OPA
La adquisición de una participación significativa en la Sociedad Afectada en virtud del Contrato de Compraventa y la consecuente realización de la OPA, tiene su justificación en que parte de la estrategia del Grupo DESA es consolidar su participación en el mercado energético argentino y en particular convertirse en la mayor compañía combinada de distribución de energía eléctrica, en términos de energía vendida y cantidad de clientes, de la provincia de Buenos Aires.

Emolumentos de los Directivos del Oferente

No existen planes específicos para que los emolumentos de los directivos del Oferente se puedan llegar a ver afectados por la adquisición de la Sociedad Afectada y/o por cualquier otra transacción vinculada.

Defensa de la Competencia

El 17 de enero de 2018, el Secretario de Comercio del Ministerio de Producción de la Nación mediante la resolución Nro. RESOL-2018-25-APN-SECC#MP, autorizó la operación de concentración económica oportunamente notificada a la Comisión Nacional de la Competencia (Conc. 1437) como consecuencia de la celebración del Contrato de Compraventa, consistente en la adquisición por parte del Oferente, en forma indirecta de, entre otros activos, de acciones representativas del 90% en el capital social y derechos de voto de la Sociedad Afectada.

Contratos Relevantes

No existen contratos firmados entre el Oferente y la Sociedad Afectada durante los dos años anteriores a la promoción de la OPA.

ASPECTOS IMPOSITIVOS

Impuesto sobre las ganancias de capital

De acuerdo a la Ley de Impuesto a las Ganancias, los resultados derivados de la transferencia de acciones, cuotas u otras participaciones de capital, títulos, bonos y otros valores, están sujetos al Impuesto a las Ganancias de Argentina, independientemente del tipo de beneficiario que obtiene la ganancia. 

Las ganancias de capital obtenidas por las sociedades argentinas (en general, entidades constituidas bajo la ley argentina, ciertos comerciantes e intermediarios, sucursales locales de entidades no argentinas, cuentapropistas y personas físicas que desarrollen ciertas actividades comerciales en Argentina) (las “Entidades Argentinas”) por la venta, el canje u otra enajenación de acciones están sujetas al Impuesto a las Ganancias a la alícuota del 35% sobre la ganancia neta. Las pérdidas que surjan de la venta de acciones y demás valores, sólo pueden compensarse con las ganancias derivadas del mismo tipo de operaciones, por un período de traslado de 5 años.  

A partir del 2018, las ganancias obtenida por personas humanas residentes de Argentina por la venta de acciones u otros títulos valores está exenta del Impuesto a las Ganancias de capital en los siguientes casos: (i) cuando mediare una colocación por oferta pública autorizada por la CNV, (ii) cuando los valores hayan sido colocados por oferta pública y en mercados autorizados por la CNV bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, o (iii) cuando la compraventa, cambio permuta o disposición sea efectuada a través de una oferta pública de adquisición y/o canje autorizada por la CNV. De no resultar procedente la exención la ganancia derivada de la compraventa, cambio, permuta o disposición de acciones está sujeta a una alícuota del 15% sobre la ganancia neta. 

Como consecuencia de las recientes modificaciones introducidas a la Ley del Impuesto a las Ganancias, a partir del año 2018, mediante la Ley N° 27.430, los Beneficiarios del Exterior también se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias por la venta, el canje u otra enajenación de acciones de sociedades argentinas en los siguientes casos: (i) cuando mediare una colocación por oferta pública autorizada por la CNV, (ii) cuando los valores hayan sido colocados por oferta pública y en mercados autorizados por la CNV bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, o (iii) cuando la compraventa, cambio permuta o disposición sea efectuada a través de una oferta pública de adquisición y/o canje autorizada por la CNV. 

La exención aplicable sobre la venta de acciones argentinas resultará aplicable en la medida que el Beneficiario del Exterior no resida o los fondos no provengan de Jurisdicciones Consideradas No Cooperantes. 

En caso de no resultar aplicable la exención, la ganancia por la enajenación de acciones estaría sujeta al Impuesto a las Ganancias en Argentina a la alícuota del 15% sobre la ganancia de capital neta o a una alícuota efectiva del 13,5% sobre el precio bruto de venta. Las pérdidas obtenidas por las personas humanas residentes en Argentina que surjan de la venta de acciones sólo pueden compensarse con las ganancias derivadas del mismo tipo de operaciones, por un período de traslado de 5 años.  

Se recomienda a los posibles vendedores consultar con un asesor impositivo sobre las consecuencias particulares del Impuesto a las Ganancias en Argentina aplicables a la OPA.

Impuesto a la ganancia mínima presunta

Las entidades domiciliadas en Argentina están sujetas a este tributo a la alícuota del 1% aplicable al valor total de sus activos gravables, en la medida en que los mismos superen, en total, la suma de Ps.200.000. Específicamente, la ley establece que los bancos, otras entidades financieras y las compañías de seguro deben considerar una base imponible equivalente al 20% del valor de los activos gravables. Este impuesto se debe pagar única y exclusivamente si el Impuesto a las Ganancias determinado para algún ejercicio económico no resulta igual o superior al importe adeudado en concepto de Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta. En ese caso, sólo corresponde pagar la diferencia entre el impuesto a la ganancia mínima presunta determinado para ese ejercicio económico y el Impuesto a las Ganancias determinado para el mismo período. El Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta que se hubiere pagado se aplica como pago a cuenta del impuesto a las ganancias a pagar en los diez años fiscales inmediatamente posteriores. Cabe mencionar que las acciones y otras participaciones accionarias en entidades sujetas al Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta están exentas de este impuesto.

Se recomienda a los posibles vendedores consultar con un asesor impositivo sobre las consecuencias particulares del Impuesto a las Ganancias en Argentina aplicables a la OPA.

De acuerdo con la Ley Nº 27.260, sancionada por el Congreso de la Nación el 29 de junio de 2016, el Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta será eliminado con efectos a partir del 1º de enero de 2019. 

Impuesto al valor agregado

La venta de Acciones conforme a la OPA se encuentra exenta del impuesto al valor agregado, en virtud del artículo 7° inciso b) de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Impuesto sobre los bienes personales

En Argentina la sociedad emisora de las acciones, en este caso la Sociedad Afectada, actúa como responsable sustituto del impuesto sobre los bienes personales existentes al 31 de diciembre en los casos de acciones que sean de titularidad de personas físicas domiciliadas y sucesiones indivisas radicadas tanto en el país como en el exterior y/o de sociedades y/o de cualquier otro tipo de persona de existencia ideal domiciliada en el exterior. Consecuentemente, la Sociedad Afectada abonará el impuesto sobre los bienes personales de los accionistas indicados precedentemente en forma anual, a una alícuota del 0,25% sobre el valor del patrimonio neto de la sociedad (activo menos pasivo) que surja del último balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio que se liquide, y de acuerdo a lo que establecen las normas del tributo. La Sociedad Afectada puede solicitar de los tenedores de las acciones el reintegro del impuesto sobre los bienes personales abonado anualmente como responsable sustituto.

Impuesto de sellos

En determinadas provincias argentinas en el caso que la transferencia de las acciones se realice, formalice o tenga efectos en alguna de dichas jurisdicciones por medio de acuerdos por escrito, tales acuerdos pueden estar sujetos al impuesto de sellos. En la ciudad de Buenos Aires, actualmente se encuentran exentos del impuesto de sellos, los actos y/o instrumentos relacionados con la negociación de las acciones debidamente autorizadas para su oferta pública por la CNV, como es el caso de las Acciones. No obstante, sugerimos analizar la legislación correspondiente en cada jurisdicción en caso que sea aplicable.

Tasa de justicia

Si fuera necesario iniciar procesos judiciales en la Argentina con relación a la OPA será de aplicación una tasa de justicia sobre el monto de cualquier demanda interpuesta, que en el caso los tribunales con asiento en la Ciudad de Buenos Aires es actualmente del 3%.

Tratados para evitar la doble imposición

La Argentina ha firmado convenios para evitar la doble imposición con Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canadá, Dinamarca, España, Finlandia, Francia, Italia, Noruega, Países Bajos, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Uruguay (es un acuerdo de intercambio de información que contiene clausulas para evitar la doble imposición). Los beneficiarios del exterior radicados en algunas de las jurisdicciones antes citadas que hayan celebrado un convenio para evitar la doble imposición con Argentina, podrían encontrarse sujetos a alícuotas menores en relación con el impuesto a las ganancias que pudiera llegar a resultar aplicable sobre la venta de las acciones o los dividendos.

En todos los casos, el Oferente procederá a actuar como si el vendedor fuese un sujeto radicado en una jurisdicción no regida por un convenio para evitar la doble imposición, a menos que el vendedor de dichas acciones notifique al Agente de la OPA la aplicabilidad de uno de los convenios citados, y cumpla al respecto con todas las obligaciones formales y sustanciales requeridas por el propio convenio y por la normativa Argentina para su aplicación.
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ANUNCIO DE OFERTA PÚBLICA OBLIGATORIA DE ADQUISICIÓN DE ACCIONES DE EMPRESA DISTRIBUIDORA LA PLATA S.A.

	Esta oferta pública de adquisición fue autorizada en sus aspectos formales por la Comisión Nacional de Valores ("CNV"), a través de la Providencia del Directorio de fecha 14 de junio de 2018. Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto.


Por el presente Empresa Inversora Energética S.A. (el "Oferente"), una sociedad anónima constituida bajo las leyes de la República Argentina publicó entre los días 19 y 22 de febrero de 2018 el anuncio requerido por las normas aplicables para la realización de esta oferta pública de adquisición (“OPA”) de la totalidad  de acciones ordinarias Clase “C”, escriturales, de valor nominal $ 0,935 cada una y con derecho a un voto por acción (las "Acciones" e individualmente cada acción, la “Acción”) emitidas por Empresa Distribuidora La Plata S.A. (la "Sociedad Afectada" o “EDELAP”) libres de restricciones y gravámenes.

El 19 de febrero de 2018 se notificó a EDELAP y a la CNV la promoción de la OPA.

El 14 de junio de 2018 la CNV aprobó los aspectos formales de la OPA con las condiciones que se describen a continuación:

1. Lanzamiento de la OPA por el Oferente.
En base a una reorganización del grupo económico del Oferente, el 31 de agosto de 2017 el Oferente efectuó un aporte de capital en especie en Desarrolladora Energética S.A. (“DESA”) consistente, entre otros activos, en su participación accionaria indirecta en EDELAP y como consecuencia de ello, DESA se convirtió en titular, en forma indirecta, de la totalidad de las acciones clase A y de las acciones clase B de EDELAP, que representan en conjunto el 90% del capital social y de los votos de EDELAP, pasando de esta manera a ser su controlante.

El Oferente y DESA celebraron un contrato en virtud del cual las partes acordaron que el Oferente llevará adelante el proceso de la OPA, pero que será DESA quien (i) asuma el pago de la totalidad de los gastos que incurra el Oferente durante dicho proceso, y (ii) se ocupe de garantizar el pago de la OPA de conformidad con lo exigido en el artículo 34 del Capítulo II del Título III de las de las normas de la CNV según texto ordenado 2013. Y como contraprestación por tales compromisos de DESA, el Oferente transferirá (o causará que se transfieran directamente) a DESA las acciones de EDELAP de aquellos accionistas que participen en la OPA.

2. Precio de la OPA.

El Oferente ofrecerá pagar, como única contraprestación por cada Acción que adquiera de los respectivos accionistas de la Sociedad Afectada (los "Accionistas") en el marco de la OPA, la suma de US$ 1,065 (el "Precio Ofrecido"), que será pagado en pesos en Argentina y al tipo de cambio vendedor divisa que informe el Banco de la Nación Argentina al cierre de las operaciones del día hábil cambiario inmediatamente anterior a la Fecha de Liquidación (tal como dicho término se define en el prospecto de la OPA de fecha 2 de julio de 2018 (el “Prospecto”)).

3. Plazo y términos para aceptar la OPA. 

La OPA estará vigente durante el Período de Recepción de Ofertas que comprende: un Plazo General de 20 días hábiles, que comenzará a las 10 horas del 4 de julio de 2018 y finalizará a las 15 horas del 1 de agosto de 2018 y un Plazo Adicional de 5 días hábiles, que comenzara inmediatamente después de la fecha de cierre del Plazo General y finalizará a las 15 horas del 8 de agosto de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”). 
4. Condiciones de la OPA.

Las condiciones establecidas oportunamente a las que estaba sujeta la OPA se han cumplido, de forma tal que a la fecha del presente la única condición vigente es que la OPA y/o su desarrollo, no sea parcial o totalmente impedida por cualquier medida dispuesta por una decisión administrativa y/o judicial emanada de autoridad competente. Asimismo, la autorización de la OPA arriba mencionada por parte de la CNV deberá mantenerse vigente durante la vigencia de la OPA.
5. Agente de la OPA

El agente designado por el Oferente para la implementación de la OPA es BBVA Banco Francés S.A.,  con domicilio en Reconquista 199, entrepiso, Ciudad de Buenos Aires, Argentina (“el Agente de la OPA”).
6. Garantía de la OPA.

Los fondos que se utilizarán para financiar la adquisición de las Acciones bajo la OPA se encuentran depositados en una cuenta especial de Depósito en Garantía radicada en el Deutsche Bank Trust Company Americas. Para mayor información, véase la sección “Elementos Objetivos de la OPA — Garantía de la OPA” del Prospecto.
	La Oferta es de aceptación voluntaria por los accionistas de la Sociedad Afectada y se mantendrá cualquiera sea el número de aceptaciones recibidas, no estando condicionada a un número mínimo ni un máximo de aceptaciones recibidas. Dicha aceptación implicará la conformidad de los accionistas aceptantes con las estipulaciones de la Oferta. Los accionistas que acepten la Oferta no tendrán derecho de retractación, salvo de conformidad con las normas aplicables.


El Oferente es una sociedad anónima constituida bajo las leyes de Argentina y se encuentra inscripta ante la Inspección General de Justicia. Tiene domicilio en la calle Ortiz de Ocampo 3302, Edificio 3, Piso 5, Ciudad de Autónoma de Buenos Aires. Mediante reunión de Directorio de fecha 19 de febrero de 2018, el Oferente aprobó la realización de la OPA y declaró tener acceso a los recursos económicos suficientes para pagar y garantizar el Precio Ofrecido.

Información puesta a disposición del público.

El Prospecto y todo otro documento relativo a la Oferta están a disposición del público en general en el domicilio del Oferente sito en Ortiz de Ocampo 3302, Ciudad Autónoma de Buenos Aires y/o en el domicilio del Agente de la Oferta que se indica más abajo, en el horario de 10 a 17hs., como asimismo en el sitio: www.cnv.gob.ar, siguiendo la siguiente ruta: Información Financiera / Emisoras / Empresa Dist. La Plata S.A. / Hechos Relevantes.   La información contenida en este Anuncio es un resumen de algunos aspectos de la OPA, los accionistas deberán remitirse a la documentación antes mencionada para informarse sobre los términos completos de la OPA.  Toda la información incluida en el presente Anuncio está sujeta a los términos completos descriptos en el Prospecto.  Los términos utilizados en mayúscula y no definidos expresamente en el presente Anuncio tendrán el significado que se les asigna en el Prospecto.

Agente de la OPA

BBVA BANCO FRANCÉS S.A.

Reconquista 199, entrepiso

Tel: 0800-666-4600

Email: inversiones-arg@bbva.com 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires

República Argentina
La fecha de este anuncio es 2 de julio de 2018
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